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Ayrilma akcesi ortagin sirketten ayrilmasinin
sonuclarindan biri olarak diizenlenmistir.

TTK m. 641 geregi ortak sirketten ayrildigi takdirde,
esas sermaye payinin gercek degerine uyan ayrilma
akcesini isteme hakkina haiz olur.

Ayrilma akcesinin dogumu;
1. Cikma

2. Cikarilma

3. Hakl1 Sebeple Fesih
hallerinde soz konusu olur.



Ayrilma akcgesini talep hakki, ortagin sirkete getirmis
oldugu sermayeye Kkarsiik sirketten ayrilirken
ekonomik bir denklestirme yapilmasina dayanuir.

Sirketten ayrilan ortak bir alacak hakki
kazandigindan sirkete karsi alacakli, sirket ise ortaga
kars1 bor¢lu konumundadir.

Ayrilma akcesine iliskin alacak kendine ozgu
ozelliklere sahip borclar hukukuna iliskin bir alacak
niteligine sahiptir.



Ortakliktan ayrilan ortak, esas sermaye paymin gercek
degerine uyan ayrilma akcesini isteme hakkimi kazanir

(TTK m. 641/1).

Ayrilma akcesi ortaklik sozlesmesinde veya mahkeme
tarafindan belirlenir.

Belirleme ortagin esas sermaye payinin gercek degerine
gore yapilir. Esas sermaye payinin nominal degeri esas
alinmaz.

Gercek deger isletmenin degerlemeye tabi tutulmasi ile
bulunur.

Cikma, cikarilmanin yani sira hakh sebeple fesih davasi
sonucunda mahkemece cikarilan ortaga da gercek deger
lizerinden odeme yapilir.



Ortaklik sozlesmesinde gercek degere uygun ayrilma
akcesi diizenlemesi yapilabilir

Ancak TTK m. 641/I'ye gore ortaklik sozlesmesiyle
diizenlenen cikma hakkinda ayrilma akcesi gercek
deger disinda farkli bir degerde hesaplanmasi
ongoriilebilir (Or: Esas sermaye paymn itibari
degerine gore)

Gercek deger disinda bir belirleme yapma hakl
sebeple, mahkeme Kkarariyla cikma veya cikarma
bakimindan soz konusu olamaz.



Taraflarin gercek deger {lizerinde anlasamamasi
durumunda gercek deger TTK m. 597 geregi
taraflardan birinin istemi tuzerine mahkemece
belirlenebilir.

Mahkeme, ayrilan ortagin paymm bilirkisiler
araciligiyla tespit ettirir.

Bilirkisi, ortakligin hizmet konusuna gore alaninda
uzman bir kisi tarafindan secilmelidir (11. HD.,
03.04.2008, E. 8304, K. 4378).



Gercek degerin hangi an tlizerinden hesaplanacagina
iliskin kanunda hiikiim bulunmamaktadir.

Ancak borsaya kote edilmemis nama yazili pay
devirlerinin smirlandirilmasina iliskin TTK m. 493/V
hikmi kiyasen TTK m. 597 bakimindan da
uygulanabilir.

TTK m. 493/V hiikmiine gore ortakligin karar tarihine en
yakin tarihteki deger esas alimnmalidir. Dolayisiyla
ayrilma akcesi belirlenirken esas alinacak gercek deger
esas sermaye payinin mahkeme tarafindan verilen karar
tarihine en yakin gercek degeridir (11. HD. T. 11.06.2015,
E. 2015/2255, K. 2015/8166).



Ayrilma akcesinin miktarinin ayri bir tespit davasi
acilarak belirlenmesi gerekir.

Her iki talebin aynmi1 davada goriilmesi mumkin
olmadig1 ileri surulmektedir. Sayet fesih ve payin
gercek degerinin belirlenmesi talebi, aym1 davada
gorulir ve cikma Kkarari ornegin hakli sebep
gerceklesmedigi icin bozulur ise mahkeme gercek
degeri bosuna belirlemis olur.

Usul hukuku bakimindan farkliliklar da var. Cikma
kararina karsi istinaf/temyiz yolu acik iken gercek
degerin belirlenmesi usuliunde karar kesindir (TTK

m.597.)



Uygulamada cikma/cikarilma sonucunu doguran
davalarda ortagin sirketten ayrilmasiyla birlikte
ayrilma pay1 da hesap edilerek ortakliktan tahsiline
karar verilmektedir.

Cikma/cikarilma kararinin bozulmasi halinde
ayrilan ortak tarfindan tahsil edilen ayrilma
akcesinin iadesi sorundur.

Ayrica heniiz muaccel olmayan bir alacak ayrilma
akcesinin tahsiline imkan taninmaktadir.



TTK m. 642 maddesinde muacceliyet bakimindan
ortagin ayrildigi an belirleyicidir.

Ayrilma akcgesi su hallerde ortagin ayrilmasi ile
muaccel olur;

a) Sirket kullanilabilir bir ozkaynak tiizerinde tasarruf
ediyorsa

b) Ayrilan kisinin esas sermaye paylari
devredilebiliyorsa

c) Esas sermaye, ilgili hiikiimlere gore azaltilmissa



Serbestce kullanilabilir 0z kaynak, ortakligin esas sermayeyi,
blokeli yedek akcgeleri ve TTK m. 610 atfiyla uygulanan m.
520°deki degerleri asan bir malvarligina sahip olmasi1 anlamina
gelir.

Sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilan yedek akcelerden ya
da kar dagitimi gibi ozel bir amaca ozgililenen yedek akceler
odeme icin kullanilabilir.

Mahkemenin Kaynak Isvicre Borclar Kanunu m. 825/a.2
hiikkminde belirtildigi gibi, serbestce kullanilabilir 0z kaynaga
sahip olup olmadigin bilirkisiye tespit ettirmesi gerekir.

Eger bilirkisi raporunda kullanilabilir 6z kaynak bulunmadig:
tespit edilirse, m.642’deki diger sartlarin var olup olmadigi
bilirkisiye arastittirnlmalidir.



Ayrilan ortagin paymin ortaklik tarafindan
devredilebilme imkam varsa ayrilma pay yine
muaccel olur.

Bu devirin payin gercek degeri tizerinden olmasi
gerekir.

Bunun i¢cin odeme gilci olan ciddi bir alicinin
citkmasi veya

Ihale yoluyla payin devredilebilme imkanin
bulunmasi gerekir.

Bu hususlarin da mahkeme tarafindan bilirkisi
vasitasiyla tahkiki mumkiindiir.



Ayrilma akcesi esas sermayenin azlatilma imkani varsa
ayrilma ile birlikte muaccel olur.

Alman hukukunda sermaye azaltiminin ortakligin
serbest malvarvarligindan yapilabilecegi ileri
surulmektedir.

Gercekten de sirket alacaklilar1 tatmin ve temin
edilmeden sermaye azaltilamaz.

Ayrica, ayrilma akcesi icin sermaye azaltimi sirketin
finansal darbogaza diismesine neden olmamalidir.

Bu hususta da bilirkisi goriisiine basvurulmalidir. (IBK
m.825/a.2)



Ayrilma akcesinin Odenebilir hale gelmesi icin
mahkemenin ayrilma akcesinin muaccel hale geldigi am
belirleyen bir tespit hiikkmii olmasi gerekir.

Mahkemenin tespit hukmu olmadan, ayrilma akcesi
muaccel olmaz. Muaccel olmamig ayrilma akcesinin icra
takibine konu olmasi ve sirketin odeme borcu altina
S(l)kulmam ise ekonomik olarak zarar gormesine neden
olur.

TTK m. 642 gerekcesinde, “ayrilan ortaga yapilacak
odemenin zamanlama yoniinden sirkete ve alacaklilara
zarar vermemesi, menfaatler dengesinin hakca
kurulmasi” gerektigi ongorulmustur.

Ayrica bir Yargitay kararinda ayrilma akcesinin
kesinlesmeden icraya konamayacagi ongorulmustiir.



Ortagin ayrilma aninda ayrilma akcesinin muaccel
olmas: icin gerekli kosullar olusmamis olabilir. Bu
sebeple ortaga odeme yapilmayabilir.

Ayrilma akegesinin ortak ayrildiktan sonra muaccel
olmasi durumunda ortak, ortakhiga karsi geciktirici
kosula bagh bir alacaga sahip olur.

Alacak mudirlerin yillik raporlarinda kullanilabilir
ozkaynak tespit edilince muaccel hale gelir.
Geciktirici kosul boylece gerceklesmis olur.




Ayrilma akcesi faizsiz bir alacaktir. Bu sebeple
ayrilma akcesi icin kapital faiz odenemez.

Ayrilma akcesi ortakliga getirilen sermayenin
karsihgindan odendiginden ve sermayeye faiz
odenemeyeceginden isabetlidir.

Ancak ayrilma akcesi tamamen veya kismen muaccel
olmussa ortak ihtar cekerek ortaklig1 temerride
diisurebilir. Ortakhik o andan odeme anina kadar
temerrit faizi odemek zorundadir.



Zamanasimi ayrilma akcesinin muaccel olmasi ile
islemeye baslar.

Kanunda ayrilma akcesi bakimindan ozel bir
zamanasimi siiresi belirlenmemistir. Bu sebeple
ayrilma akcesine iliskin alacak TBK m. 147/4 geregi 5
yilda zamanasimina ugrar.



mt@mustafatopaloglu.av.tr

S

|

.
< &

— .~ k ?-
=
e

.,




